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WARTA Aktywny
Karta funduszu (31 grudzien 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Aktywny jest zapewnienie dlugoterminowo, wzrostu warto$ci aktywow przy zachowaniu ich
realnej wartosci. Cel ten ma zostac osiggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, akcje dopuszczone do publicznego obrotu,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, dtuzne papiery wartosciowe oraz depozyty bankowe w sposob umozliwiajacy osiggniecie
jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa struktura aktywow obejmuje
inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe odpowiednio w proporcji 60% akcji oraz 40%
obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spotek notowanych na Warszawskiej gietdzie (WIG20, mWIG40).

3& PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Aktywny mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentow finansowych: Udziat w Klasa aktywéw Dopuszczalny
= w instrumenty dtuzne (modelowo 40%), takie jak: benchmarku udziat
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki 60% akcje 0-80%
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony
skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje 40% Instrumenty dtuzne 0-100%

przedsiebiorstw i bankdw, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsiebiorstw i bankéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywow

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
60%)

Aktywa moga obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE

Stopy zwrotu

Biezaca wycena z

dnia 31-12-2018
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55,98 0,00% 2,77% -4,63%
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji

udziat w portfelu (%)

w akcjach
PKO BP 6,4
PKN ORLEN 6,0 u Akcje
PZU 4,6
PEKAO S.A. 3,5 45,80
KGHM 2,6 m Depozyty
® nstrumentach diugnyen |zl w portielu (%)
Obligacja WZ0126 16,0
Obligacja WZ1122 9,5 Obligacje 5P
Obligacja WS0428 6,8
Obligacja Wz0124 6,8
Obligacja DS0727 6,7

E KOMENTARZ RYNKOWY

Stabnie niestety koniunktura w gospodarce zaréwno w Polsce jak i w

gtdbwnych gospodarkach $wiata. Wida¢ to chociazby po odczytach
indeksow PMI za grudzien. Cho¢ ekonomisci spodziewajg sie, ze wzrost
PKB za 4 kwartat w Polsce bedzie jeszcze bliski 5% to indeksy PMI juz
wskazujg ograniczenie zamoéwien w przemysle. Grudniowy odczyt
polskiego PMI na poziomie 47,6 pkt to pokfosie spowolnienia u gtéwnych
partneréw handlowych naszego kraju czyli przede wszystkim w Niemczech.
Co ciekawe WIG20 w grudniu zachowywat sie do$¢ stabilnie w poréwnaniu
do DAXa (-6%) oraz S&P500 (-9%) obnizajgc sie jedynie o 0,7% i to
pomimo duzego zamieszania wokoét spotek energetycznych co ma zwigzek
z probg zamrozenia przez rzad cen pradu dla gospodarstw domowych na
2019 rok.
Bardzo mocno zachowujg obligacje rzgdowe. Dobra sytuacja budzetowa,
podwyzszony nie tak dawno rating oraz zmiana retoryki przez FED
powodujg iz segment 10 lat jest notowany z dawno nie widziang
rentownoscig na poziomie 2,8%. Co da sie ze cechg charakterystyczng
obecnego ozywienia i to nie tylko w Polsce jest praktycznie brak inflacji.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem akgji

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzySci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



